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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「日本中小型株ファンド」は、2021年５月31日に第４期の決算を行いましたので、期中の運用状況をご
報告申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式 

信 託 期 間 2017年７月31日から無期限です。 

運 用 方 針 信託財産の成長を目標に積極的な運用を行います。 

主要投資対象 

日 本 中 小 型 株 フ ァ ン ド 「日本中小型株マザーファンド」受益証券を主要投資対象とします。 

日本中小型株マザーファンド 
わが国の金融商品取引所上場株式（上場予定を含みます。）のうち中小型株式を

主要投資対象とします。 

投 資 制 限 

日 本 中 小 型 株 フ ァ ン ド 
株式への実質投資割合には制限を設けません。 

外貨建資産への投資は行いません。 

日本中小型株マザーファンド 
株式への投資割合には制限を設けません。 

外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等のうちから、基準価額水準

等を勘案して、分配を行う方針です。 

ただし、分配対象金額が少額の場合には、分配を行わないこともあります。 

収益分配に充てなかった留保益については、元本部分と同一の運用を行います。 

 

日本中小型株ファンド 
＜愛称 発掘名人＞ 

第４期（決算日 2021年５月31日） 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％ ％ ％ 百万円 
2017年７月31日 10,000 － － － － 6,213 

１期(2018年５月30日) 11,963 0 19.6 97.0 － 17,498 
２期(2019年５月30日) 9,802 0 △18.1 96.8 － 14,096 
３期(2020年６月１日) 11,480 0 17.1 98.7 － 12,148 
４期(2021年５月31日) 15,304 20 33.5 98.5 － 4,394 

 
（注１） 設定日の基準価額は、設定時の価額です。 
（注２） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注３） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注４） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注５） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
（注６） 設定日の純資産総額は、設定元本を表示しております。 
（注７） 当ファンドは運用の目標となるベンチマーク及び参考指数を設けておりません。 

 

○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 株   式 

組 入 比 率 
株   式 
先 物 比 率  騰 落 率 

(期  首) 円 ％ ％ ％ 

2020年６月１日 11,480 － 98.7 － 

６月末 11,780 2.6 99.0 － 

７月末 11,535 0.5 98.8 － 

８月末 12,508 9.0 99.0 － 

９月末 13,196 14.9 99.5 － 

10月末 13,225 15.2 99.8 － 

11月末 14,524 26.5 99.8 － 

12月末 14,751 28.5 98.7 － 

2021年１月末 14,711 28.1 98.9 － 

２月末 14,421 25.6 99.9 － 

３月末 15,426 34.4 99.7 － 

４月末 15,284 33.1 99.5 － 

(期  末)     

2021年５月31日 15,324 33.5 98.5 － 
 

（注１） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」は実質比率を記載しております。 
（注３） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 
（注４） 株式先物比率は買建比率－売建比率。   
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○運用経過 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額は、期首（2020年６月１日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注４） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は、当期末において15,304円となりました。期中の分配金が20円でしたので、期首比

33.5％（信託報酬控除後）の上昇となりました。 

 

（プラス要因） 

・自治体や各企業のＩＴ投資意欲の増加を受けた関連銘柄の上昇 

・新型コロナウイルスワクチンの実用化 

・欧米での経済正常化に向けた動き 

・製造業を中心とした世界的な景況感の回復 

・米国の大規模な経済対策への期待 

 

  

期中の基準価額等の推移 
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（マイナス要因） 

・新型コロナウイルスの世界的な感染拡大による景況感の悪化 

・国内企業の業績悪化懸念 

・米中対立の激化 

・国内の新型コロナウイルスワクチンの接種の遅れ 

 

 

国内株式市場は前期末比で上昇しました。期初から2020年11月初旬までは日経平均株価は一進一退で推移

しましたが、米国大統領選挙を通過し、米国政治の先行き不透明感が後退したことや新型コロナウイルスのワ

クチン開発の進展から上昇基調を強めました。2021年２月にかけては、欧米を中心に新型コロナウイルスワク

チンの接種が始まり、経済活動正常化への期待が高まったことや、米国上院選決選投票で民主党が勝利し、バ

イデン政権が掲げる大規模な経済対策実現への期待が高まったことなどを受けて、日経平均株価は上昇しま

した。 

５月中旬にかけては、国内で新型コロナウイルスの感染が再拡大したことや、米国におけるインフレ期待の

高まりから米国の長期金利が上昇し、ハイテク株を中心に米国株式市場が下落したことなどを嫌気して、日経

平均株価は軟調な推移となりました。 

期末にかけては、米国の長期金利の上昇に一服感が見られ米国株式市場に反発の動きが見られたことや国

内でも新型コロナウイルスの大規模なワクチン接種が始まったことから、日経平均株価も持ち直しの動きと

なり、29,000円近辺で期を終えました。 

中小型株式市場は、期初から2020年10月にかけてはデジタルトランスフォーメーションに対する期待が高

まり、新興株を中心に大型株をアウトパフォームしましたが、その後は利益確定売りが出ました。期末にかけ

ては、需要が堅調な半導体、電子部品や、新型コロナウイルスワクチンの普及による期待からレジャー関連株

等が上昇しました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「日本中小型株マザーファンド」受益証券を高位に組入れて運用を行いました。 

 

（日本中小型株マザーファンド） 

当ファンドは、国内上場株式のうち中小型株に投資し、中長期的な値上がり益の獲得を目指しています。 

個別銘柄の選定及びポートフォリオの構築は、個別企業の調査・分析等を中心とした「ボトムアップ・アプ

ローチ」に基づき、企業の成長性、収益性、競争優位性等の分析・評価を行い、株価のバリュエーションを踏

まえた上で行いました。特に、「競争優位性」、「需要の変化」、「今後の世の中に不可欠なもの」、「社会的課題

の解決に取り組む企業」に着目しポートフォリオを構築しました。 

業種配分については、独自のビジネスモデルを有している企業が多く、アフターコロナで業績回復が期待さ

れる銘柄が多い「サービス業」のほか、自治体や各企業のデジタル化機運の高まりによって業績拡大が期待さ

れる「情報・通信業」等のウェイトを高位に維持しました。 

 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドは運用の目標となるベンチマーク及び

参考指数を設けていません。 

右記グラフは、期中の当ファンドの期別基準価額

騰落率です。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

分配金額は、経費控除後の配当等収益、基準価額水準等を考慮して１万口当たり20円（税込み）としました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第４期 

2020年６月２日～ 
2021年５月31日 

当期分配金 20  

(対基準価額比率) 0.131％ 

 当期の収益 20  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 5,304  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「日本中小型株マザーファンド」受益証券を高位に組入れて運用を

行います。 

 

（日本中小型株マザーファンド） 

新型コロナウイルスの状況はいまだ予断を許しませんが、足元ではピークアウトの兆しが見られるほか、国

内での新型コロナウイルスワクチンの接種回数が徐々に増え、ワクチン普及への期待が高まりつつあります。

直近ではワクチンの接種率の差が各国の株価パフォーマンスに表れていましたが、今後は国内のワクチン接

種回数の増加ペースを見ながら、株価の差を埋める動きが出ると考えており、2021年後半にかけて、国内景気

は力強く回復する展開を予想します。 

ワクチンの普及が進むにつれ、新型コロナウイルスで影響を受けた銘柄の業績回復が期待されます。人々の

体験型消費（コト消費）への渇望から、下期から来年度にかけては旅行やレジャー等の需要回復が見込まれま

す。特にコロナ禍でコスト削減や事業の多角化を進めた企業は、景気回復時に業績が大きく復活し、コロナ禍

以前の業績を超えると考えられます。 

 

今後の成長余地が高いと考えているテーマは①コロナ収束後の消費、②ＤＸ、③環境関連、④非接触等です。 

上記テーマ以外にも、株価が下落したものの自社努力による業績回復が期待できる銘柄等、様々な観点から

銘柄を組み入れています。調査の際は、その企業が「社会的課題を解決し今後の日本をより良くするのか」を

重要視しており、「経営陣との対話やできる限り現場を見ること」を大切にしています。企業の「成長性」「収

益性」「競争優位性」や、数値にすぐに現れにくい社長の求心力、社員や現場の雰囲気等の「定性面」にも着

目することで、外部環境に左右されず、独自要因で長期的に成長する銘柄の発掘に全力で集中してまいります。 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 217  1.580  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (106)  (0.768)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (106)  (0.768)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  6)  (0.044)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 82   0.595   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） ( 82)  (0.595)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.005   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） (  0)  (0.000)  信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 300   2.180    

期中の平均基準価額は、13,760円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
日本中小型株マザーファンド 463,392 682,598 7,896,509 10,892,857 

 
 
 

○株式売買比率 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 

項 目 
当 期 

日本中小型株マザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 121,003,167千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 16,478,573千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 7.34   
 

（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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日本中小型株ファンド＜愛称 発掘名人＞ 

○組入資産の明細 (2021年５月31日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

日本中小型株マザーファンド 10,142,619 2,709,502 4,394,271 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2021年５月31日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

日本中小型株マザーファンド 4,394,271 97.7 

コール・ローン等、その他 101,753 2.3 

投資信託財産総額 4,496,024 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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日本中小型株ファンド＜愛称 発掘名人＞ 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2021年５月31日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 4,496,024,106   

 日本中小型株マザーファンド(評価額) 4,394,271,654   

 未収入金 101,752,452   

(B) 負債 101,752,452   

 未払収益分配金 5,742,566   

 未払解約金 57,987,875   

 未払信託報酬 37,890,507   

 その他未払費用 131,504   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 4,394,271,654   

 元本 2,871,283,425   

 次期繰越損益金 1,522,988,229   

(D) 受益権総口数 2,871,283,425口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 15,304円 
 

（注１） 当ファンドの期首元本額は10,582,451,473円、期中追加設定

元 本 額 は 487,085,104 円 、 期 中 一 部 解 約 元 本 額 は

8,198,253,152円です。 

（注２） １口当たり純資産額は1.5304円です。 
 

○損益の状況 (2020年６月２日～2021年５月31日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 1,121,181,960   

 売買益 1,941,579,338   

 売買損 △  820,397,378   

(B) 信託報酬等 △  111,461,712   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 1,009,720,248   

(D) 前期繰越損益金 31,238,848   

(E) 追加信託差損益金 487,771,699   

 (配当等相当額) (     59,049,124)  

 (売買損益相当額) (    428,722,575)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 1,528,730,795   

(G) 収益分配金 △    5,742,566   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 1,522,988,229   

 追加信託差損益金 487,771,699   

 (配当等相当額) (     59,854,928)  

 (売買損益相当額) (    427,916,771)  

 分配準備積立金 1,035,216,530   
 

（注１） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（35,603,429

円）、費用控除後の有価証券等損益額（869,478,913円）、信託

約款に規定する収益調整金（487,771,699円）および分配準備

積立金（135,876,754円）より分配対象収益は1,528,730,795

円（１万口当たり5,324円）であり、うち5,742,566円（１万

口当たり20円）を分配金額としております。 
 

 

○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 20円 
 
 
 

○お知らせ 

 2020年６月２日から2021年５月31日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 
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