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運用報告書（全体版） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「ジャパンESGクオリティ200インデックスファンド」は、2025年３月10日に第５期の決算を行いまし
たので、期中の運用状況をご報告申し上げます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／国内／株式／インデックス型 

信 託 期 間 2020年３月10日から無期限です。 

運 用 方 針 iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込み）に連動する投資成果をめざして運用を行います。 

主要投資対象 

ジャパンE S Gクオリティ2 0 0 
イ ン デ ッ ク ス フ ァ ン ド 

「JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド」受益証券を主要投資
対象とします。 
なお、わが国の金融商品取引所上場株式（上場予定株式を含みます。）に直接投
資する場合があります。 

J A P A N  E S Gクオリティ 2 0 0 
インデックスマザーファンド 

わが国の金融商品取引所上場株式（上場予定株式を含みます。）を主要投資対象
とします。 

投 資 制 限 

ジャパンE S Gクオリティ2 0 0 
イ ン デ ッ ク ス フ ァ ン ド 

株式への実質投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

J A P A N  E S Gクオリティ 2 0 0 
インデックスマザーファンド 

株式への投資割合には制限を設けません。 
外貨建資産への投資は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として、経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等のうちから、
基準価額水準等、市況動向等を勘案して、分配を行う方針です。 
ただし、分配対象金額が少額の場合には、分配を行わないこともあります。 
収益分配に充てなかった留保益については、元本部分と同一の運用を行います。 

 

ジャパンESGクオリティ200インデックスファンド 
＜愛称 ＥＳＧナビ＞ 

第５期（決算日 2025年３月10日）
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○設定以来の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 

i S T O X X  M U T B  J A P A N 
E S G ク オ リ テ ィ 2 0 0 
インデックス（配当込み） 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

純 資 産 
総 額 

(分配落) 
税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

（ベンチマーク） 
期 中 
騰 落 率 

(設定日) 円 円 ％  ％ ％ ％ 百万円 
2020年３月10日 10,000 － － 207.85 － － － 693 

１期(2021年３月10日) 13,675 0 36.8 285.94 37.6 99.7 0.3 9,282 
２期(2022年３月10日) 13,248 0 △ 3.1 278.67 △ 2.5 99.3 0.6 11,497 
３期(2023年３月10日) 14,485 0 9.3 306.30 9.9 99.4 0.5 13,292 
４期(2024年３月11日) 19,291 20 33.3 410.56 34.0 99.6 0.3 11,850 
５期(2025年３月10日) 19,684 0 2.0 421.52 2.7 99.7 0.3 10,823  

（注１） 設定日の基準価額は、設定時の価額、純資産総額は、設定元本を表示しております。 

（注２） 基準価額の騰落率は分配金込み。 

（注３） iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ 200インデックス（配当込み）とは、東京証券取引所を主たる市場とする普通株式等の中から、

時価総額、流動性、ESGデータによりスクリーニングされる投資ユニバースのうち、高ROEかつ、高ROEの持続性のポテンシャルの高

さ、ESGマネジメントスコアの高さを評価して200銘柄を選定し算出される株価指数です。iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200イン

デックス（配当込み）は、三菱UFJ信託銀行が有するアクティブ運用機関としてのノウハウとドイツ取引所傘下のSTOXXリミテッド（以

下「STOXX社」）が有する指数提供機関としての経験を活用し、両社で共同開発したものです。 

 iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ 200インデックス（配当込み）およびそれに含まれるデータおよび商標は、ライセンスに基づい

てSTOXX社またはISS STOXX Index GmbHが提供したものです。 

 STOXX社またはISS STOXX Index GmbHは、報告された情報の作成に何ら関与するものではなく、かつ報告された情報、またはiSTOXX 

MUTB JAPAN ESGクオリティ 200インデックス（配当込み）もしくはそのデータに関するエラー、遺漏もしくは中断について、何ら保

証するものではなく、（過失の有無を問わず）いかなる責任も負うものではありません。これらについては、正確性、妥当性、正当

性、完全性、適時性および目的への適合性を含みますが、これらに限定されません。STOXX社またはISS STOXX Index GmbHに関係す

る情報の流布または再配信は、一切禁止されています。 

（注４） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」と「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注５） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
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○当期中の基準価額と市況等の推移 

年 月 日 
基 準 価 額 

i S T O X X  M U T B  J A P A N 
E S G ク オ リ テ ィ 2 0 0 
インデックス（配当込み） 

株   式 
組 入 比 率 

株   式 
先 物 比 率 

 騰 落 率 （ベンチマーク） 騰 落 率 

(期  首) 円 ％  ％ ％ ％ 

2024年３月11日 19,291 － 410.56 － 99.6 0.3 

３月末 20,051 3.9 426.73 3.9 98.9 1.2 

４月末 19,737 2.3 420.21 2.4 99.0 1.1 

５月末 19,874 3.0 423.24 3.1 99.1 1.0 

６月末 20,274 5.1 431.98 5.2 99.6 0.6 

７月末 20,289 5.2 432.61 5.4 99.8 0.5 

８月末 20,163 4.5 430.27 4.8 99.8 0.6 

９月末 19,870 3.0 424.25 3.3 98.9 1.1 

10月末 20,140 4.4 430.26 4.8 99.0 1.0 

11月末 19,911 3.2 425.59 3.7 99.2 1.0 

12月末 20,576 6.7 439.87 7.1 99.7 0.5 

2025年１月末 20,546 6.5 439.48 7.0 99.8 0.5 

２月末 19,677 2.0 421.29 2.6 100.0 0.4 

(期  末)       

2025年３月10日 19,684 2.0 421.52 2.7 99.7 0.3 
 

（注１）騰落率は期首比です。 

（注２） 当ファンドは親投資信託を組み入れますので、「株式組入比率」と「株式先物比率」は実質比率を記載しております。 

（注３） 株式先物比率は買建比率－売建比率。 
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○運用経過 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 
（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 
（注３） 分配金再投資基準価額およびiSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込み）は、期首（2024年３月11日）の値が基

準価額と同一となるように指数化しております。 
（注４） iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込み）は当ファンドのベンチマークです。 
（注５） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 
○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は、当期末において19,684円となり、期首比2.0％（信託報酬控除後、分配金再投資
ベース）の上昇となりました。なお、期中の分配は見送りました。 

 
（プラス要因） 
・米国景気に対する過度な懸念の後退 
・日銀の金融引き締めに対する警戒感の後退 
・外国為替市場の円安米ドル高基調 

 
（マイナス要因） 
・米国景気後退懸念の高まり 
・米連邦準備制度理事会（FRB）による利下げ期待の後退 
・米国の関税政策と各国の報復関税への警戒感  

期中の基準価額等の推移 
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国内株式市場は、日経平均株価は前期末比で下落した一方で、東証株価指数は上昇しました。 

期初から2024年４月中旬にかけては、底堅い米国景気を背景とした利下げ期待の後退や中東情勢の緊迫化

が重荷となりましたが、７月中旬にかけては外国為替市場における円安米ドル高の進行や、米国のハイテク株

の上昇も追い風となり、日経平均株価は一時42.400円台まで上昇しました。その後、８月上旬にかけては、米

国による対中半導体規制強化の報道や米雇用統計の軟化などから米国景気の後退懸念が高まったこと、外国

為替市場における急速な円高米ドル安の進行などを背景に日経平均株価は一時31,100円台まで急落しました。

９月上旬にかけては、米国景気に対する過度な懸念が後退したことや、日銀の金融引き締めに対する警戒感が

和らいだことなどから、日経平均株価は39,000円台まで回復しました。９月中旬にかけては、米国景気の減速

懸念の再燃や欧米株式市場の下落などを受けて一時35,200円台まで下落しましたが、10月中旬にかけては政

府・日銀が追加利上げを急がない姿勢を示したことや円安米ドル高の進行、米国株式市場の上昇などが追い風

となり、一時40,200円台まで上昇しました。その後、2025年１月下旬にかけては円安米ドル高の進行や自動車

業界の再編期待などが下支え要因となったものの、米国大統領選挙で勝利したトランプ氏の貿易政策に対す

る警戒感や米国金融当局のハト派姿勢の後退、日銀による利上げ観測の高まりなどが重しとなるなかで日経

平均株価はもみ合いの動きが続きました。期末にかけては、中国の新興企業DeepSeek（ディープシーク）が低

コスト生成AIモデルを開発したこと受け米国の巨大テクノロジー企業によるAIへの巨額投資の継続性が揺ら

いだことを背景にAI関連株が急落したことや、米国の関税政策と各国の報復関税への警戒感、米国株式市場の

下落、米国景気の先行き不透明感の高まりなどを受けて日経平均株価は下落し37,000円台で期を終えました。 

このような環境下で、ベンチマークであるiSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込み）

は期首比2.7％の上昇となりました。 

 

 

（当ファンド） 

当ファンドは、「JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド」受益証券を高位に組み入れて運用

を行いました。 

 

（JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド） 

資産のほぼ全額を株式（先物を含む）に投資しました。株式ポートフォリオは、ベンチマークであるiSTOXX 

MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込み）の個別銘柄構成比率に合わせて構築しました。 

当期末におけるESGを主要な要素として選定した投資銘柄の純資産総額に占める組入比率は99.7％です。な

お、保有全銘柄に占めるESGを主要な要素として選定した投資銘柄の比率は100％です。 

 

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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ベンチマークとのかい離は△0.63％程度となりま

した。 

 

マザーファンド保有以外の要因 

管理コスト等による影響は△0.81％程度でした。 

 

マザーファンド保有による要因 

マザーファンド保有による影響は＋0.18％程度で

した。 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

基準価額水準、市況動向などを勘案し、収益分配を行わないこととしました。なお、収益分配に充てず信託

財産内に留保した利益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第５期 

2024年３月12日～ 
2025年３月10日 

当期分配金 －  

(対基準価額比率) －％ 

 当期の収益 －  

 当期の収益以外 －  

翌期繰越分配対象額 9,684   
（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

当ファンドのベンチマークとの差異 

分配金 

  
（注１） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

（注２） iSTOXX MUTB JAPAN ESGクオリティ200インデックス（配当込

み）は当ファンドのベンチマークです。 
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○今後の運用方針 

（当ファンド） 

引き続き、ファンドの基本方針に則り、「JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド」受益証券

を高位に組み入れて運用を行います。 

 

（JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド） 

ベンチマークの動きに連動する投資成果をめざして運用を行います。 
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○１万口当たりの費用明細 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

項 目 
当 期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 154  0.768  (a)信託報酬＝期中の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） ( 82)  (0.406)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） ( 66)  (0.329)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） (  7)  (0.033)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） 売 買 委 託 手 数 料 1   0.007   (b)売買委託手数料＝期中の売買委託手数料÷期中の平均受益権口数 
   売買委託手数料は、有価証券等の売買の際、売買仲介人に支払う手数料 

 （ 株  式 ） (  1)  (0.006)   

 （ 先 物 ・ オ プ シ ョ ン ） (  0)  (0.001)   

（c） そ の 他 費 用 1   0.005   (c)その他費用＝期中のその他費用÷期中の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） (  1)  (0.005)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 156   0.780    

期中の平均基準価額は、20,092円です。  

 
（注１） 期中の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出した

結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 売買委託手数料およびその他費用は、このファンドが組み入れている親投資信託が支払った金額のうち、当ファンドに対応するもの

を含みます。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を期中の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目ごと

に小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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（参考情報） 

◯総経費率 

期中の運用・管理にかかった費用の総額（原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価

証券取引税を除く。）を期中の平均受益権口数に期中の平均基準価額（１口当たり）を乗じた数で

除した総経費率（年率）は0.78％です。 
 

  
（注１）当ファンドの費用は１万口当たりの費用明細において用いた簡便法により算出したものです。 

（注２）各費用は、原則として、募集手数料、売買委託手数料および有価証券取引税を含みません。 

（注３）各比率は、年率換算した値です。 

（注４）当ファンドの費用は、親投資信託が支払った費用を含みます。 

（注５）上記の前提条件で算出したものです。このため、これらの値はあくまでも参考であり、実際に発生した費用の比率とは異なります。 
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○売買及び取引の状況 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 

銘 柄 
設 定 解 約 

口 数 金 額 口 数 金 額 
 千口 千円 千口 千円 
JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド 429,199 783,958 1,178,127 2,164,674 

 
 
 

○株式売買比率 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 

項 目 
当 期 

JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド 

(a) 期中の株式売買金額 13,356,652千円 
(b) 期中の平均組入株式時価総額 18,481,534千円 

(c) 売買高比率（a）／（b） 0.72   
 
（注） (b)は各月末現在の組入株式時価総額の平均。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

 

 該当事項はございません。 

 

  

親投資信託受益証券の設定、解約状況 
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○組入資産の明細 (2025年３月10日現在) 

 

銘 柄 
期首(前期末) 当 期 末 

口 数 口 数 評 価 額 

 千口 千口 千円 

JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド 6,686,975 5,938,046 10,823,277 
 
 
 

親投資信託における組入資産の明細につきましては、後述の親投資信託の「運用報告書」をご参照ください。 
 

○投資信託財産の構成 (2025年３月10日現在) 

項 目 
当 期 末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド 10,823,277 99.6 

コール・ローン等、その他 47,599 0.4 

投資信託財産総額 10,870,876 100.0 
 
（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

 

親投資信託残高 
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○資産、負債、元本及び基準価額の状況 （2025年３月10日現在) 

項 目 当 期 末 

  円 

(A) 資産 10,870,876,333   

 JAPAN ESGクオリティ200インデックスマザーファンド(評価額) 10,823,277,926   

 未収入金 47,598,407   

(B) 負債 47,598,407   

 未払解約金 4,040,413   

 未払信託報酬 43,249,133   

 その他未払費用 308,861   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 10,823,277,926   

 元本 5,498,427,086   

 次期繰越損益金 5,324,850,840   

(D) 受益権総口数 5,498,427,086口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 19,684円 
 

（注１） 当ファンドの期首元本額は6,142,986,756円、期中追加設定

元 本 額 は 395,521,625 円 、 期 中 一 部 解 約 元 本 額 は

1,040,081,295円です。 

（注２） １口当たり純資産額は1.9684円です。 

○損益の状況 (2024年３月12日～2025年３月10日) 

項 目 当 期 

  円 

(A) 有価証券売買損益 286,336,853   

 売買益 376,780,001   

 売買損 △   90,443,148   

(B) 信託報酬等 △   89,545,990   

(C) 当期損益金(Ａ＋Ｂ) 196,790,863   

(D) 前期繰越損益金 2,704,453,841   

(E) 追加信託差損益金 2,423,606,136   

 (配当等相当額) (    441,890,687)  

 (売買損益相当額) (  1,981,715,449)  

(F) 計(Ｃ＋Ｄ＋Ｅ) 5,324,850,840   

(G) 収益分配金 0   

 次期繰越損益金(Ｆ＋Ｇ) 5,324,850,840   

 追加信託差損益金 2,423,606,136   

 (配当等相当額) (    443,520,666)  

 (売買損益相当額) (  1,980,085,470)  

 分配準備積立金 2,901,244,704   
 

（注１） 損益の状況の中で(A)有価証券売買損益は期末の評価換えに

よるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(B)信託報酬等には信託報酬に対する消費

税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(E)追加信託差損益金とあるのは、信託の

追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差

額分をいいます。 

（注４） 計算期間末における費用控除後の配当等収益（155,885,412

円）、費用控除後の有価証券等損益額（40,905,451円）、信託約

款に規定する収益調整金（2,423,606,136円）および分配準備

積立金（2,704,453,841円）より分配対象収益は5,324,850,840

円（１万口当たり9,684円）ですが、当期に分配した金額はあ

りません。 
 

 
○分配金のお知らせ  

１万口当たり分配金（税込み） 0円 
 
 
 

○お知らせ 

 2024年３月12日から2025年３月10日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 
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