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運用報告書（全体版） 
第34期（決算日 2019年11月14日）第35期（決算日 2019年12月16日）第36期（決算日 2020年１月14日） 

第37期（決算日 2020年２月14日）第38期（決算日 2020年３月16日）第39期（決算日 2020年４月14日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）」は、2020年
４月14日に第39期の決算を行いましたので、第34期から第39期の運用状況をまとめてご報告申し上げ
ます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信 

信 託 期 間 2017年２月１日から無期限です。 

運 用 方 針 信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 
投資対象ファンドへの投資を通じて、オーストラリアの金融商品取引所に上場されている不動産投資信託証券及び日

本を除くアジア諸国の金融商品取引所に上場されている不動産投資信託証券に投資します。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等のうちから、基

準価額水準等を勘案して、分配を行う方針です。 

ただし、分配対象金額が少額の場合には、分配を行わないこともあります。 

収益分配に充てなかった留保益については、元本部分と同一の運用を行います。 

 

オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型） 
＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 
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（ご参考）投資対象先の直近の内容 
 

オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） ···· 13 

アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） ····· 36 

 

・投資対象としている投資信託証券 

投資信託証券 

オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） 

アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） 

 
※次頁以降、上記名称から「（適格機関投資家向け）」の表記を省略しております。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

10期(2017年11月14日) 11,189 25 4.3 97.2 875 

11期(2017年12月14日) 11,381 25 1.9 97.0 872 

12期(2018年１月15日) 11,298 25 △ 0.5 96.8 855 

13期(2018年２月14日) 10,369 25 △ 8.0 97.2 830 

14期(2018年３月14日) 10,450 25 1.0 96.9 817 

15期(2018年４月16日) 10,429 25 0.0 95.1 813 

16期(2018年５月14日) 10,542 25 1.3 97.1 804 

17期(2018年６月14日) 10,704 25 1.8 97.0 779 

18期(2018年７月17日) 10,927 25 2.3 98.3 783 

19期(2018年８月14日) 10,604 25 △ 2.7 97.5 716 

20期(2018年９月14日) 10,725 25 1.4 96.8 711 

21期(2018年10月15日) 10,366 25 △ 3.1 92.9 678 

22期(2018年11月14日) 10,609 25 2.6 97.3 685 

23期(2018年12月14日) 11,007 25 4.0 96.7 689 

24期(2019年１月15日) 10,592 25 △ 3.5 95.1 649 

25期(2019年２月14日) 11,279 25 6.7 94.5 650 

26期(2019年３月14日) 11,603 25 3.1 95.0 615 

27期(2019年４月15日) 11,373 425 1.7 93.9 561 

28期(2019年５月14日) 10,945 25 △ 3.5 95.4 570 

29期(2019年６月14日) 11,307 25 3.5 95.5 595 

30期(2019年７月16日) 11,708 25 3.8 95.0 603 

31期(2019年８月14日) 10,786 25 △ 7.7 95.3 578 

32期(2019年９月17日) 11,205 25 4.1 95.5 619 

33期(2019年10月15日) 10,815 325 △ 0.6 95.2 605 

34期(2019年11月14日) 10,892 25 0.9 95.3 620 

35期(2019年12月16日) 11,043 25 1.6 95.4 632 

36期(2020年１月14日) 11,166 25 1.3 95.3 636 

37期(2020年２月14日) 11,290 25 1.3 94.0 581 

38期(2020年３月16日) 9,090 25 △19.3 94.1 467 

39期(2020年４月14日) 8,132 25 △10.3 81.6 418 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。 
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第34期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2019年10月15日 10,815 － 95.2 

10月末 11,128 2.9 95.1 

(期  末)    

2019年11月14日 10,917 0.9 95.3 

第35期 

(期  首)    

2019年11月14日 10,892 － 95.3 

11月末 11,119 2.1 95.2 

(期  末)    

2019年12月16日 11,068 1.6 95.4 

第36期 

(期  首)    

2019年12月16日 11,043 － 95.4 

12月末 11,147 0.9 88.0 

(期  末)    

2020年１月14日 11,191 1.3 95.3 

第37期 

(期  首)    

2020年１月14日 11,166 － 95.3 

１月末 11,184 0.2 94.1 

(期  末)    

2020年２月14日 11,315 1.3 94.0 

第38期 

(期  首)    

2020年２月14日 11,290 － 94.0 

２月末 10,934 △ 3.2 94.9 

(期  末)    

2020年３月16日 9,115 △19.3 94.1 

第39期 

(期  首)    

2020年３月16日 9,090 － 94.1 

３月末 7,437 △18.2 94.8 

(期  末)    

2020年４月14日 8,157 △10.3 81.6 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2019年10月15日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注４） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は、当作成期末において8,132円となりました。作成期間中に分配金150円（税込み）

をお支払いしましたので、当作成期首比23.7％（信託報酬控除後）の下落となりました。 

 

（プラス要因） 

・米中貿易協議の進展 

・世界的な長期金利の低下 

 

（マイナス要因） 

・新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の急激な悪化 

・オーストラリアドル、シンガポールドルに対する円高進行 

  

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリア、香港、シンガポールのリート市場は下落しました。 

オーストラリアのリート市場は、2020年２月下旬以降、新型コロナウイルスの世界的な感染拡大を受けて、

世界経済の急速な落ち込みに対する懸念が強まったことなどから、３月下旬にかけて急落しました。作成期末

にかけては持ち直しの動きとなったものの、期中では大幅な下落となりました。 

香港のリート市場は、中国における新型コロナウイルスの感染拡大を背景に2020年１月下旬から下落基調

となり、３月下旬にかけて大きく下落しました。 

シンガポールのリート市場は、2020年３月上旬までは下落幅は限定的であったものの、その後、新型コロナ

ウイルスの感染拡大を受けた世界経済の減速に対する懸念を背景に急落しました。 

為替市場では、新型コロナウイルスの感染拡大を背景に投資家のリスク回避姿勢が強まったことなどから、

オーストラリアドルやシンガポールドルが対円で下落しました。 

 

 
主要投資対象である日興アセットマネジメント株式会社が運用する「オーストラリア・プロパティー・ファ

ンド（適格機関投資家向け）」及び「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」への投資を高

位に保つ運用を行いました。当作成期末時点において、大口の解約があったときに、海外市場休場の対応がで

きなくなることからキャッシュを増やしたため、一時的に投資割合が減少しております。しかし、当作成期間

中を通じて、各投資対象ファンドへの投資割合はおおむね50％程度を維持しております。 

 

 
  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

下記グラフは、作成期間中の当ファンドの期別基準価額騰落率です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 
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分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した収益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2019年10月16日～ 
2019年11月14日 

2019年11月15日～ 
2019年12月16日 

2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

当期分配金 25  25  25  25  25  25  

(対基準価額比率) 0.229％ 0.226％ 0.223％ 0.221％ 0.274％ 0.306％ 

 当期の収益 25  25  25  25  25  25  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 1,972  2,044  2,120  2,196  2,268  2,348  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

日興アセットマネジメント株式会社が運用する「オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資

家向け）」及び「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」を主要投資対象とし、投資対象ファ

ンドへの合計投資割合は原則として高位を維持します。また、各投資対象ファンドへの投資割合はおおむね

50％ずつとすることを基本とし、同割合の維持に努めます。 

 
  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

項 目 
第34期～第39期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 59  0.563  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (20)  (0.191)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (37)  (0.356)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.016)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 （ そ の 他 ） ( 0)  (0.000)  信託事務の処理に要する諸費用等 

 合 計 59   0.566    

作成期間の平均基準価額は、10,491円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

 

 

銘 柄 
第34期～第39期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
アジア・プロパティー・ファンド 62,956,979 75,740 104,271,687 108,540  

オーストラリア・プロパティー・ファンド 72,259,340 75,450 102,404,676 117,580  
合 計 135,216,319 151,190 206,676,363 226,120  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2019年10月16日～2020年４月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2020年４月14日現在) 

 

銘 柄 
第33期末 第39期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

アジア・プロパティー・ファンド 227,943,771 186,629,063 160,892 38.4 

オーストラリア・プロパティー・ファンド 233,845,219 203,699,883 181,007 43.2 

合 計 461,788,990 390,328,946 341,900 81.6 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

  

投資信託証券 
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オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 

○投資信託財産の構成 (2020年４月14日現在) 

項 目 
第39期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 341,900 81.3 

コール・ローン等、その他 78,699 18.7 

投資信託財産総額 420,599 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第34期末 第35期末 第36期末 第37期末 第38期末 第39期末 

2019年11月14日現在 2019年12月16日現在 2020年１月14日現在 2020年２月14日現在 2020年３月16日現在 2020年４月14日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 623,792,014   635,148,030   649,789,349   584,713,092   469,864,016   420,599,620   

 コール・ローン等 31,947,366   31,289,169   32,752,637   37,192,405   29,300,489   49,498,989   

 投資信託受益証券(評価額) 591,464,648   603,858,861   606,256,712   546,740,687   439,873,527   341,900,631   

 未収入金 380,000   －   10,780,000   780,000   690,000   29,200,000   

(B) 負債 3,447,677   2,416,301   13,355,356   2,774,754   2,613,823   1,646,904   

 未払収益分配金 1,423,788   1,432,366   1,424,908   1,288,639   1,285,106   1,287,999   

 未払解約金 1,443,868   359,067   11,353,723   891,109   789,781   －   

 未払信託報酬 577,048   621,776   573,859   592,044   536,006   356,790   

 未払利息 85   84   87   99   78   132   

 その他未払費用 2,888   3,008   2,779   2,863   2,852   1,983   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 620,344,337   632,731,729   636,433,993   581,938,338   467,250,193   418,952,716   

 元本 569,515,492   572,946,457   569,963,273   515,455,862   514,042,533   515,199,797   

 次期繰越損益金 50,828,845   59,785,272   66,470,720   66,482,476   △ 46,792,340   △ 96,247,081   

(D) 受益権総口数 569,515,492口 572,946,457口 569,963,273口 515,455,862口 514,042,533口 515,199,797口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 10,892円 11,043円 11,166円 11,290円 9,090円 8,132円 
 

（注１） 当ファンドの第34期首元本額は559,455,280円、第34～39期中追加設定元本額は76,682,668円、第34～39期中一部解約元本額は

120,938,151円です。 

（注２） １口当たり純資産額は、第34期1.0892円、第35期1.1043円、第36期1.1166円、第37期1.1290円、第38期0.9090円、第39期0.8132円です。

（注３） 2020年４月14日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は96,247,081円です。 
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オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 

○損益の状況 

項 目 
第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

2019年10月16日～ 
2019年11月14日 

2019年11月15日～ 
2019年12月16日 

2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 5,563,870   5,716,259   6,002,933   5,443,678   5,504,342   5,766,419   

 受取配当金 5,566,507   5,719,043   6,006,755   5,446,821   5,506,669   5,768,239   

 支払利息 △     2,637   △     2,784   △     3,822   △     3,143   △      2,327   △      1,820   

(B) 有価証券売買損益 312,554   4,691,491   3,030,292   2,681,266   △116,611,100   △ 52,987,094   

 売買益 7,706,111   4,832,225   3,596,165   10,025,544   250,759   114,253   

 売買損 △ 7,393,557   △   140,734   △   565,873   △ 7,344,278   △116,861,859   △ 53,101,347   

(C) 信託報酬等 △   579,936   △   624,784   △   576,638   △   594,907   △    538,858   △    358,512   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 5,296,488   9,782,966   8,456,587   7,530,037   △111,645,616   △ 47,579,187   

(E) 前期繰越損益金 6,612,551   10,231,728   18,099,358   22,053,258   28,036,625   △ 84,517,742   

(F) 追加信託差損益金 40,343,594   41,202,944   41,339,683   38,187,820   38,101,757   37,137,847   

 (配当等相当額) (  62,502,818)  (  64,548,334)  (  65,427,341)  (  60,812,523)  (   61,005,493)  (   61,546,695)  

 (売買損益相当額) (△22,159,224)  (△23,345,390)  (△24,087,658)  (△22,624,703)  (△ 22,903,736)  (△ 24,408,848)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) 52,252,633   61,217,638   67,895,628   67,771,115   △ 45,507,234   △ 94,959,082   

(H) 収益分配金 △ 1,423,788   △ 1,432,366   △ 1,424,908   △ 1,288,639   △  1,285,106   △  1,287,999   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) 50,828,845   59,785,272   66,470,720   66,482,476   △ 46,792,340   △ 96,247,081   

 追加信託差損益金 40,343,594   41,202,944   41,339,683   38,187,820   38,101,757   37,137,847   

 (配当等相当額) (  62,502,818)  (  64,548,334)  (  65,427,341)  (  60,812,523)  (   61,005,493)  (   61,546,695)  

 (売買損益相当額) (△22,159,224)  (△23,345,390)  (△24,087,658)  (△22,624,703)  (△ 22,903,736)  (△ 24,408,848)  

 分配準備積立金 49,853,997   52,589,334   55,417,342   52,386,873   55,589,512   59,462,979   

 繰越損益金 △39,368,746   △34,007,006   △30,286,305   △24,092,217   △140,483,609   △192,847,907   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４） 分配金の計算過程（2019年10月16日～2020年４月14日）は以下の通りです。 

項 目 
2019年10月16日～ 
2019年11月14日 

2019年11月15日～ 
2019年12月16日 

2019年12月17日～ 
2020年１月14日 

2020年１月15日～ 
2020年２月14日 

2020年２月15日～ 
2020年３月16日 

2020年３月17日～ 
2020年４月14日 

a. 配当等収益(経費控除後) 5,014,787円 5,373,128円 5,619,757円 5,045,090円 4,965,484円 5,407,907円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 62,502,818円 64,548,334円 65,427,341円 60,812,523円 61,005,493円 61,546,695円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 46,262,998円 48,648,572円 51,222,493円 48,630,422円 51,909,134円 55,343,071円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 113,780,603円 118,570,034円 122,269,591円 114,488,035円 117,880,111円 122,297,673円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 1,997円 2,069円 2,145円 2,221円 2,293円 2,373円 

g. 分配金 1,423,788円 1,432,366円 1,424,908円 1,288,639円 1,285,106円 1,287,999円 

h. 分配金(１万口当たり) 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
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オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 

○分配金のお知らせ  

 第34期 第35期 第36期 第37期 第38期 第39期 

１万口当たり分配金（税込み） 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 2019年10月16日から2020年４月14日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 
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