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運用報告書（全体版） 
第40期（決算日 2020年５月14日）第41期（決算日 2020年６月15日）第42期（決算日 2020年７月14日） 

第43期（決算日 2020年８月14日）第44期（決算日 2020年９月14日）第45期（決算日 2020年10月14日） 

受 益 者 の み な さ ま へ 

平素は格別のご愛顧を賜り、厚く御礼申し上げます。 
「オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）」は、2020年
10月14日に第45期の決算を行いましたので、第40期から第45期の運用状況をまとめてご報告申し上げ
ます。 
今後とも一層のお引き立てを賜りますようお願い申し上げます。 

 

当ファンドの仕組みは次の通りです。 

商 品 分 類 追加型投信／海外／不動産投信 

信 託 期 間 2017年２月１日から無期限です。 

運 用 方 針 信託財産の成長を目指して運用を行います。 

主要投資対象 
投資対象ファンドへの投資を通じて、オーストラリアの金融商品取引所に上場されている不動産投資信託証券及び日

本を除くアジア諸国の金融商品取引所に上場されている不動産投資信託証券に投資します。 

組 入 制 限 

投資信託証券への投資割合には制限を設けません。 

株式への直接投資は行いません。 

外貨建資産への実質投資割合には制限を設けません。 

デリバティブの直接利用は行いません。 

分 配 方 針 

毎決算時に、原則として経費控除後の繰越分を含めた配当等収益と売買益（評価益を含みます。）等のうちから、基

準価額水準等を勘案して、分配を行う方針です。 

ただし、分配対象金額が少額の場合には、分配を行わないこともあります。 

収益分配に充てなかった留保益については、元本部分と同一の運用を行います。 

 

オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型） 
＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 
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（ご参考）投資対象先の直近の内容 
 

オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） ···· 13 

アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） ····· 36 

 

・投資対象としている投資信託証券 

投資信託証券 

オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） 

アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け） 

 
※次頁以降、上記名称から「（適格機関投資家向け）」の表記を省略しております。 
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【運用報告書の表記について】 

・ 原則として、各表の数量、金額の単位未満は切捨て、比率は四捨五入で表記しておりますので、表中の個々の数字の合計が合計欄の値と

は一致しないことがあります。ただし、単位未満の数値については小数を表記する場合があります。  

 

○最近30期の運用実績 
 

決 算 期 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率 

純 資 産 
総 額 (分配落) 

税 込 み 
分 配 金 

期 中 
騰 落 率 

 円 円 ％ ％ 百万円 

16期(2018年５月14日) 10,542 25 1.3 97.1 804 

17期(2018年６月14日) 10,704 25 1.8 97.0 779 

18期(2018年７月17日) 10,927 25 2.3 98.3 783 

19期(2018年８月14日) 10,604 25 △ 2.7 97.5 716 

20期(2018年９月14日) 10,725 25 1.4 96.8 711 

21期(2018年10月15日) 10,366 25 △ 3.1 92.9 678 

22期(2018年11月14日) 10,609 25 2.6 97.3 685 

23期(2018年12月14日) 11,007 25 4.0 96.7 689 

24期(2019年１月15日) 10,592 25 △ 3.5 95.1 649 

25期(2019年２月14日) 11,279 25 6.7 94.5 650 

26期(2019年３月14日) 11,603 25 3.1 95.0 615 

27期(2019年４月15日) 11,373 425 1.7 93.9 561 

28期(2019年５月14日) 10,945 25 △ 3.5 95.4 570 

29期(2019年６月14日) 11,307 25 3.5 95.5 595 

30期(2019年７月16日) 11,708 25 3.8 95.0 603 

31期(2019年８月14日) 10,786 25 △ 7.7 95.3 578 

32期(2019年９月17日) 11,205 25 4.1 95.5 619 

33期(2019年10月15日) 10,815 325 △ 0.6 95.2 605 

34期(2019年11月14日) 10,892 25 0.9 95.3 620 

35期(2019年12月16日) 11,043 25 1.6 95.4 632 

36期(2020年１月14日) 11,166 25 1.3 95.3 636 

37期(2020年２月14日) 11,290 25 1.3 94.0 581 

38期(2020年３月16日) 9,090 25 △19.3 94.1 467 

39期(2020年４月14日) 8,132 25 △10.3 81.6 418 

40期(2020年５月14日) 8,287 25 2.2 95.6 428 

41期(2020年６月15日) 9,257 25 12.0 96.4 487 

42期(2020年７月14日) 9,096 25 △ 1.5 96.7 460 

43期(2020年８月14日) 9,410 25 3.7 96.3 475 

44期(2020年９月14日) 9,636 25 2.7 96.7 487 

45期(2020年10月14日) 9,671 25 0.6 95.2 481 
 

（注１） 基準価額の騰落率は分配金込み。 
（注２） 当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しておりません。   
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○当作成期中の基準価額と市況等の推移 

決 算 期 年 月 日 
基 準 価 額 投 資 信 託 

証   券 
組 入 比 率  騰 落 率 

第40期 

(期  首) 円 ％ ％ 

2020年４月14日 8,132 － 81.6 

４月末 8,142 0.1 95.1 

(期  末)    

2020年５月14日 8,312 2.2 95.6 

第41期 

(期  首)    

2020年５月14日 8,287 － 95.6 

５月末 8,903 7.4 95.9 

(期  末)    

2020年６月15日 9,282 12.0 96.4 

第42期 

(期  首)    

2020年６月15日 9,257 － 96.4 

６月末 9,235 △ 0.2 96.4 

(期  末)    

2020年７月14日 9,121 △ 1.5 96.7 

第43期 

(期  首)    

2020年７月14日 9,096 － 96.7 

７月末 9,234 1.5 95.9 

(期  末)    

2020年８月14日 9,435 3.7 96.3 

第44期 

(期  首)    

2020年８月14日 9,410 － 96.3 

８月末 9,550 1.5 96.3 

(期  末)    

2020年９月14日 9,661 2.7 96.7 

第45期 

(期  首)    

2020年９月14日 9,636 － 96.7 

９月末 9,619 △ 0.2 96.6 

(期  末)    

2020年10月14日 9,696 0.6 95.2 
 

（注） 期末基準価額は分配金込み、騰落率は期首比です。 
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○運用経過 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

 
 

  

  
（注１） 分配金再投資基準価額は、分配金（税込み）を分配時に再投資したものとみなして計算したもので、ファンド運用の実質的なパフォー

マンスを示すものです。 

（注２） 分配金を再投資するかどうかについてはお客様がご利用のコースにより異なります。また、ファンドの購入価額により課税条件も異

なります。したがって、お客様の損益の状況を示すものではありません。 

（注３） 分配金再投資基準価額は、作成期首（2020年４月14日）の値が基準価額と同一となるように指数化しております。 

（注４） 上記騰落率は、小数点以下第２位を四捨五入して表示しております。 

 

○基準価額の主な変動要因 

当ファンドの基準価額は、当作成期末において9,671円となりました。作成期間中に分配金150円（税込み）

をお支払いしましたので、当作成期首比20.9％（信託報酬控除後）の上昇となりました。 

 

（プラス要因） 

・各国の財政政策と大規模な金融緩和 

・新型コロナウイルスのワクチン開発への期待 

・各国の経済活動再開に向けた動き 

・オーストラリアドル、シンガポールドルに対する円安進行 

 

（マイナス要因） 

・新型コロナウイルスの感染拡大による世界経済の低迷 

・米中対立の深刻化 
  

作成期間中の基準価額等の推移 
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オーストラリア、シンガポールのリート市場は上昇しましたが、香港のリート市場は下落しました。 

オーストラリア、シンガポールのリート市場は、新型コロナウイルスの世界的な感染拡大と経済活動の落ち

込みを受けて、各国が大規模な経済対策や金融緩和を実施したことやワクチン開発進展に対する期待、各国で

経済活動の再開に向けた動きが広がったことなどを背景に、堅調に推移しました。 

香港のリート市場は、各国の経済活動再開に向けた動きや中国の経済指標の改善などを受けて上昇する局

面もありましたが、米国政府によるヒューストンの中国領事館の閉鎖通告をきっかけとした米中関係の悪化

などが重しとなり、下落しました。 

為替市場では、各国の財政政策や金融緩和、経済活動再開に向けた動きなどを背景に投資家のリスク回避姿

勢が後退したことなどから、オーストラリアドルやシンガポールドルが対円で上昇しました。 

 

 
主要投資対象である日興アセットマネジメント株式会社が運用する「オーストラリア・プロパティー・ファ

ンド（適格機関投資家向け）」及び「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」への投資を高

位に保つ運用を行いました。 

 

 
 

  

投資環境 

当ファンドのポートフォリオ 
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当ファンドの運用の基本方針に適した指数が存在しないため、ベンチマーク及び参考指数を特定しており

ません。 

下記グラフは、作成期間中の当ファンドの期別基準価額騰落率です。 

 

  
（注） 基準価額の騰落率は分配金（税込み）込みです。 

 

  

当ファンドのベンチマークとの差異 
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分配金は、運用実績や市況動向などを勘案し、以下のとおりといたしました。 

なお、収益分配に充てず信託財産内に留保した収益については、運用の基本方針に基づいて運用を行います。 

 

○分配原資の内訳 

 （単位：円、１万口当たり・税込み） 

項 目 
第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

2020年６月16日～ 
2020年７月14日 

2020年７月15日～ 
2020年８月14日 

2020年８月15日～ 
2020年９月14日 

2020年９月15日～ 
2020年10月14日 

当期分配金 25  25  25  25  25  25  

(対基準価額比率) 0.301％ 0.269％ 0.274％ 0.265％ 0.259％ 0.258％ 

 当期の収益 25  25  25  25  25  25  

 当期の収益以外 －  －  －  －  －  －  

翌期繰越分配対象額 2,410  2,497  2,584  2,680  2,728  2,772  
 

（注１） 対基準価額比率は当期分配金（税込み）の期末基準価額（分配金込み）に対する比率であり、ファンドの収益率とは異なります。 

（注２） 当期の収益、当期の収益以外は小数点以下切捨てで算出しているため合計が当期分配金と一致しない場合があります。 

 

○今後の運用方針 

日興アセットマネジメント株式会社が運用する「オーストラリア・プロパティー・ファンド（適格機関投資

家向け）」及び「アジア・プロパティー・ファンド（適格機関投資家向け）」を主要投資対象とし、投資対象ファ

ンドへの合計投資割合は原則として高位を維持します。また、各投資対象ファンドへの投資割合はおおむね

50％ずつとすることを基本とし、同割合の維持に努めます。 

 

  

分配金 
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○１万口当たりの費用明細 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

項 目 
第40期～第45期 

項 目 の 概 要 
金 額 比 率 

  円 ％  

（a） 信 託 報 酬 52  0.568  (a)信託報酬＝作成期間の平均基準価額×信託報酬率 

 （ 投 信 会 社 ） (18)  (0.193)  委託した資金の運用の対価 

 （ 販 売 会 社 ） (33)  (0.358)  交付運用報告書等各種書類の送付、口座内でのファンドの管理、購入後の 
情報提供等の対価 

 （ 受 託 会 社 ） ( 2)  (0.017)  運用財産の管理、投信会社からの指図の実行の対価 

（b） そ の 他 費 用 0   0.003   (b)その他費用＝作成期間のその他費用÷作成期間の平均受益権口数 

 （ 監 査 費 用 ） ( 0)  (0.003)  監査費用は、監査法人等に支払うファンドの監査に係る費用 

 合 計 52   0.571    

作成期間の平均基準価額は、9,113円です。  

 
（注１） 作成期間の費用（消費税等のかかるものは消費税等を含む）は、追加・解約により受益権口数に変動があるため、簡便法により算出

した結果です。 

（注２） 各金額は項目ごとに円未満は四捨五入してあります。 

（注３） 各項目の費用は、このファンドが組み入れている投資信託証券が支払った費用を含みません。 

（注４） 各比率は１万口当たりのそれぞれの費用金額（円未満の端数を含む）を作成期間の平均基準価額で除して100を乗じたもので、項目

ごとに小数第３位未満は四捨五入してあります。 
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○売買及び取引の状況 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

 

 

銘 柄 
第40期～第45期 

買 付 売 付 
口 数 金 額 口 数 金 額 

国 

内 

 口 千円 口 千円  
アジア・プロパティー・ファンド 97,540,652 84,670 25,267,456 22,250  

オーストラリア・プロパティー・ファンド 39,368,981 36,920 38,288,601 41,290  
合 計 136,909,633 121,590 63,556,057 63,540  

 
（注） 金額は受け渡し代金。 

 

○利害関係人との取引状況等 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 
利害関係人とは、投資信託及び投資法人に関する法律第11条第1項に規定される利害関係人です。 

 

○第一種金融商品取引業、第二種金融商品取引業又は商品取引受託業務を兼業している委託会社の自己取引状況 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○自社による当ファンドの設定・解約状況 (2020年４月15日～2020年10月14日) 

 

 該当事項はございません。 

 

○組入資産の明細 (2020年10月14日現在) 

 

銘 柄 
第39期末 第45期末 

口 数 口 数 評 価 額 比 率 

 口 口 千円 ％ 

アジア・プロパティー・ファンド 186,629,063 258,902,259 220,455 45.8 

オーストラリア・プロパティー・ファンド 203,699,883 204,780,263 238,016 49.4 

合 計 390,328,946 463,682,522 458,471 95.2 
 

（注） 比率は、純資産総額に対する評価額の割合です。 

 

  

投資信託証券 
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○投資信託財産の構成 (2020年10月14日現在) 

項 目 
第45期末 

評 価 額 比 率 

 千円 ％ 

投資信託受益証券 458,471 94.9 

コール・ローン等、その他 24,691 5.1 

投資信託財産総額 483,162 100.0 
 

（注） 比率は、投資信託財産総額に対する割合です。 

 

○資産、負債、元本及び基準価額の状況 

項 目 
第40期末 第41期末 第42期末 第43期末 第44期末 第45期末 

2020年５月14日現在 2020年６月15日現在 2020年７月14日現在 2020年８月14日現在 2020年９月14日現在 2020年10月14日現在 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 資産 430,344,914   489,461,210   463,534,459   477,868,662   488,809,425   483,162,684   

 コール・ローン等 20,607,543   19,217,110   17,233,950   19,813,259   17,954,004   19,691,312   

 投資信託受益証券(評価額) 409,737,371   470,024,100   445,770,509   457,735,403   470,855,421   458,471,372   

 未収入金 －   220,000   530,000   320,000   －   5,000,000   

(B) 負債 1,707,586   2,052,958   2,708,335   2,618,960   1,738,106   1,773,260   

 未払収益分配金 1,293,143   1,316,258   1,266,583   1,262,685   1,263,674   1,244,377   

 未払解約金 21,445   272,950   1,000,680   904,597   8,111   74,835   

 未払信託報酬 391,053   461,471   438,907   449,453   464,033   451,812   

 未払利息 55   51   46   53   48   52   

 その他未払費用 1,890   2,228   2,119   2,172   2,240   2,184   

(C) 純資産総額(Ａ－Ｂ) 428,637,328   487,408,252   460,826,124   475,249,702   487,071,319   481,389,424   

 元本 517,257,591   526,503,286   506,633,410   505,074,063   505,469,832   497,750,801   

 次期繰越損益金 △ 88,620,263   △ 39,095,034   △ 45,807,286   △ 29,824,361   △ 18,398,513   △ 16,361,377   

(D) 受益権総口数 517,257,591口 526,503,286口 506,633,410口 505,074,063口 505,469,832口 497,750,801口 

 １万口当たり基準価額(Ｃ／Ｄ) 8,287円 9,257円 9,096円 9,410円 9,636円 9,671円 
 

（注１） 当ファンドの第40期首元本額は515,199,797円、第40～45期中追加設定元本額は29,448,188円、第40～45期中一部解約元本額は

46,897,184円です。 

（注２） １口当たり純資産額は、第40期0.8287円、第41期0.9257円、第42期0.9096円、第43期0.9410円、第44期0.9636円、第45期0.9671円です。

（注３） 2020年10月14日現在、純資産総額は元本額を下回っており、その差額は16,361,377円です。 
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オーストラリア・アジアＲＥＩＴファンド Ａコース（為替ヘッジなし・毎月決算型）＜愛称 ＡＡフォーカスリート＞ 

○損益の状況 

項 目 
第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

2020年６月16日～ 
2020年７月14日 

2020年７月15日～ 
2020年８月14日 

2020年８月15日～ 
2020年９月14日 

2020年９月15日～ 
2020年10月14日 

  円 円 円 円 円 円 

(A) 配当等収益 4,649,531   5,840,036   6,096,807   6,208,153   3,776,410   3,871,200   

 受取配当金 4,651,405   5,841,699   6,098,261   6,209,788   3,777,933   3,872,595   

 支払利息 △      1,874   △      1,663   △      1,454   △      1,635   △      1,523   △      1,395   

(B) 有価証券売買損益 5,031,280   45,668,635   △ 12,580,659   11,271,502   9,344,868   △    417,194   

 売買益 5,061,289   45,871,406   297,395   15,263,456   9,396,046   7,618,690   

 売買損 △     30,009   △    202,771   △ 12,878,054   △  3,991,954   △     51,178   △  8,035,884   

(C) 信託報酬等 △    392,943   △    463,699   △    441,026   △    451,625   △    466,273   △    453,996   

(D) 当期損益金(Ａ＋Ｂ＋Ｃ) 9,287,868   51,044,972   △  6,924,878   17,028,030   12,655,005   3,000,010   

(E) 前期繰越損益金 △132,966,918   △124,238,525   △ 71,336,680   △ 78,501,552   △ 62,358,025   △ 49,955,264   

(F) 追加信託差損益金 36,351,930   35,414,777   33,720,855   32,911,846   32,568,181   31,838,254   

 (配当等相当額) (   62,243,918)  (   64,967,413)  (   62,855,982)  (   63,385,076)  (   63,946,299)  (   63,321,578)  

 (売買損益相当額) (△ 25,891,988)  (△ 29,552,636)  (△ 29,135,127)  (△ 30,473,230)  (△ 31,378,118)  (△ 31,483,324)  

(G) 計(Ｄ＋Ｅ＋Ｆ) △ 87,327,120   △ 37,778,776   △ 44,540,703   △ 28,561,676   △ 17,134,839   △ 15,117,000   

(H) 収益分配金 △  1,293,143   △  1,316,258   △  1,266,583   △  1,262,685   △  1,263,674   △  1,244,377   

 次期繰越損益金(Ｇ＋Ｈ) △ 88,620,263   △ 39,095,034   △ 45,807,286   △ 29,824,361   △ 18,398,513   △ 16,361,377   

 追加信託差損益金 36,351,930   35,414,777   33,720,855   32,911,846   32,568,181   31,838,254   

 (配当等相当額) (   62,243,918)  (   64,967,413)  (   62,855,982)  (   63,385,076)  (   63,946,299)  (   63,321,578)  

 (売買損益相当額) (△ 25,891,988)  (△ 29,552,636)  (△ 29,135,127)  (△ 30,473,230)  (△ 31,378,118)  (△ 31,483,324)  

 分配準備積立金 62,444,286   66,548,890   68,103,988   72,009,921   73,954,377   74,659,586   

 繰越損益金 △187,416,479   △141,058,701   △147,632,129   △134,746,128   △124,921,071   △122,859,217   
 

（注１） 損益の状況の中で(B)有価証券売買損益は各期末の評価換えによるものを含みます。 

（注２） 損益の状況の中で(C)信託報酬等には信託報酬に対する消費税等相当額を含めて表示しています。 

（注３） 損益の状況の中で(F)追加信託差損益金とあるのは、信託の追加設定の際、追加設定をした価額から元本を差し引いた差額分をいい

ます。 

（注４） 分配金の計算過程（2020年４月15日～2020年10月14日）は以下の通りです。 

項 目 
2020年４月15日～ 
2020年５月14日 

2020年５月15日～ 
2020年６月15日 

2020年６月16日～ 
2020年７月14日 

2020年７月15日～ 
2020年８月14日 

2020年８月15日～ 
2020年９月14日 

2020年９月15日～ 
2020年10月14日 

a. 配当等収益(経費控除後) 4,460,800円 5,787,453円 5,655,781円 6,047,736円 3,642,217円 3,417,204円 

b. 有価証券売買等損益(経費控除後・繰越欠損金補填後) 0円 0円 0円 0円 0円 0円 

c. 信託約款に定める収益調整金 62,243,918円 64,967,413円 62,855,982円 63,385,076円 63,946,299円 63,321,578円 

d. 信託約款に定める分配準備積立金 59,276,629円 62,077,695円 63,714,790円 67,224,870円 71,575,834円 72,486,759円 

e. 分配対象収益(a＋b＋c＋d) 125,981,347円 132,832,561円 132,226,553円 136,657,682円 139,164,350円 139,225,541円 

f. 分配対象収益(１万口当たり) 2,435円 2,522円 2,609円 2,705円 2,753円 2,797円 

g. 分配金 1,293,143円 1,316,258円 1,266,583円 1,262,685円 1,263,674円 1,244,377円 

h. 分配金(１万口当たり) 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
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○分配金のお知らせ  

 第40期 第41期 第42期 第43期 第44期 第45期 

１万口当たり分配金（税込み） 25円 25円 25円 25円 25円 25円 
 
 
 

○お知らせ 

 2020年４月15日から2020年10月14日までの期間に実施いたしました約款変更はございません。 
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